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O OBAVLJENOJ REVIZIJI PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
DRUSTVENOG PODUZECA JADROPLOV, SPLIT

Na temelju odredbi Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine 49/03 - procCisc¢eni tekst)
i Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije (Narodne novine 44/01 i 143/02) obavljena je
revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzec¢a Jadroplov, Split.

Revizija je obavljena u razdoblju od 25. rujna 2002. do 24. srpnja 2003.
Postupak revizije proveden je u skladu s revizijskim standardima Medunarodne

organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI (Narodne novine 93/94) i Kodeksom
profesionalne etike drzavnih revizora.



2.

2.1.

ZAKONSKA REGULATIVA
Proces pretvorbe i privatizacije reguliraju sljedeci propisi:

Zakon o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne novine 19/91, 45/92, 83/92, 94/93,

2/94, 9/95),

Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/93, 34/99, 52/00),

Zakon o privatizaciji (Narodne novine 21/96, 71/97, 73/00),

Zakon o Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (Narodne novine
18/90, 47/90, 52/90, 19/91, 29/91),

Zakon o Hrvatskom fondu za razvoj (Narodne novine 18/90, 42/90, 19/91, 29/91)

Zakon o Hrvatskom fondu za privatizaciju (Narodne novine 84/92, 70/93, 76/93,

19/94, 52/94, 87/96),

Zakon o zabrani prijenosa prava raspolaganja i koristenja odredenih nekretnina u

drustvenom vlasnistvu na druge korisnike, odnosno u vlasnistvo fizickih i pravnih osoba

(Narodne novine 53/90, 61/91, 25/93, 70/93),

Zakon o naknadi za imovinu oduzetu za vrijeme jugoslavenske komunistiCke

vladavine (Narodne novine 92/96, 92/99, 80/02, 81/02),

Zakon o privatizacijskim investicijskim fondovima (Narodne novine 109/97, 114/01),

Uredba o raspolaganju dionicama i udjelima koje je Hrvatski fond za privatizaciju

stekao temeljem Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca (Narodne novine 94/95),

Pravilnik o uvjetima i na€inu zamjene dionica ili udjela (Narodne novine 44/96),

Pravilnik o prodaji dionica, udjela, stvari i prava javnim prikupljanjem ponuda

(Narodne novine 44/96),

Pravilnik o dodjeli dionica bez naplate (Narodne novine 44/96, 6/98),

Pravilnik o sudjelovanju privatizacijskih investicijskih fondova u kuponskoj privatizaciji

(Narodne novine 125/97),

Upute za provedbu ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa (Narodne

novine 26/91), te drugi zakoni i propisi.

OSNOVNI PODACI O DRUSTVENOM PODUZECU
Podaci o drustvenom poduzeéu

Poduzecée je upisano u sudski registar Okruznog privrednog suda u Splitu na temelju

rieSenja broj Fi-51/90. od 15. veljaCe 1990. kojim je izvrSeno uskladivanje sa Zakonom o
poduzecima. Naziv poduzeca je Jadranska slobodna plovidba, drustveno poduzecée za
medunarodni pomorski prijevoz robe i putnika s potpunom odgovornoscu, Split, Obala JNA

16.

RjeSenjem Okruznog suda u Splitu broj Fi-1402/92 od 22. travnja 1992. obavljena je

izmjena naziva i sjedista poduzec¢a. Naziv poduzeca je Jadroplov, drustveno poduzece za
medunarodni pomorski prijevoz, s potpunom odgovornosti, Obala kneza Branimira 16, Split.
(dalje u tekstu Poduzece)
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Registrirana djelatnost je domaci prijevoz robe i putnika u pomorskom prometu,
vlastitim i unajmljenim brodovima i kontejnerima u svim kategorijama plovidbe, operator u
integralnom i multimedijalnom prijevozu "od vrata do vrata", pomorsko-agencijski i Spediterski
poslovi, popravak brodova, brodske opreme i kontejnera, prijevoz robe za vlastite potrebe u
pomorskom i cestovnhom prometu, opskrba vlastitih brodova u lukama hranom, potroSnim
materijalom, opremom i rezervnim dijelovima, obrtni¢ke usluge i popravci, usluge na podrucju
prometa, poslovne usluge i poslovi vanjskotrgovinskog prometa.

U lipnju 1992. Poduzece je imalo 731 zaposlenika, u upravi 187 zaposlenika i 544
pomorca.

Poduzeée je koristilo 15 brodova. Brodovi su bili u vlasnidtvu stranih poduzeca
registriranih u Panami i Malti, Ciji je jedini dioniCar Poduzece. Ukupna nosivost flote bila je 264
774 DWT.

Poduzece je specijalizirano za prijevoz rasutih i generalnih tereta. Od ukupnog broja
brodova deset brodova plovilo je u linijskoj plovidbi, a pet brodova u slobodnoj plovidbi. Druge
djelatnosti odnosile su se na potpuno odrzavanje tudih brodova putem vlastite organizacije
(crew and tehnical management), opskrbu tudih brodova, putni¢ku agenciju, financijske
usluge i pomorski konzalting.

Od ozujka 1992. direktor Poduzeca je NikSa Giovanelli.

Poduzece je bilo organizacijski sastavljeno od pet sektora (komercijalni, operativni,
sektor slobodna plovidba, financijski sektor i tehni¢ko kadrovski sektor) te Cetiri sluzbe (opca,
pravna, sluzba automatske obrade podataka i planska sluzba).

Ukupna aktiva (pasiva) prema bilanci stanja na dan 31. prosinca 1991. iznosila je
2.057.527.000.- HRD ili 37.409.581,- DEM (1,- DEM = 55.- HRD). Ukupni prihodi iskazani u
bilanci uspjeha za 1991. iznosili su 2.084.520.000.- HRD, a ukupni rashodi 2.348.456.000.-
HRD. Gubitak tekuée godine iskazan je u iznosu 263.936.000,- HRD.

2.2. Statusne i druge promjene

RjeSenjem Okruznog privrednog suda u Splitu broj Fi-3483/93 od 21. srpnja 1993.
upisane su promjene nastale pretvorbom drustvenog poduzeca u dioni¢ko drustvo. Naziv
poduzeca je Jadroplov d.d. medunarodni pomorski prijevoz Split, obala kneza Branimira 16,
Split (dalje u tekstu: Drustvo)

RjeSenjem Okruznog privrednog suda u Splitu broj Fi-3660/93 od 21. srpnja 1993.
obavljen je upis dijela Drustva s posebnim ovlastenjima pod nazivom: Jadroplov d.d. Split-
Zastitna radionica za obavljanje gospodarske djelatnosti radi profesionalne rehabilitacije i
zapoSljavanje invalida.

RjeSenjem Trgovackog suda broj Fi-5691/94 od 15. lipnja 1994. obavljen je upis dijela
Drustva s nazivom: Rekreacijsko-ugostiteljski centar Bene, Split.

RjeSenjem Trgovackog suda broj Fi-5692/94 od 15. lipnja 1994. upisano je prosirenje
djelatnosti. Upisana je Sportsko-rekreacijska djelatnost.

RjeSenjem Trgovackog suda u Splitu Fi-11292/94 od 28. studenoga 1994. upisano je
povecanje temeljnog kapitala Drustva. Ugovorom o stjecanju dionica od 27. listopada 1994.
drustvo Privredna banka d.d. Zagreb je izvrSilo dokapitalizaciju Drustva u iznosu 82.471.000,-
DEM. Temeljni kapital Drustva nakon dokapitalizacije iznosi 163.667.400,- DEM.



2.3. Vlasnicki povezana poduzeca

Poduzece je u 1992. bilo vlasnik 100,00%-tnih udjela u sljedec¢im drustvima:

- u Mid Adriatic Shipping and Trading Company Inc. Panama (brodovlasnistvo i
brodarska djelatnost). Poduzece Mid Adriatic Shipping and Trading company, Inc. registrirano
je u Panami 28. travnja 1970. Temeljni kapital iznosi 1.000,- USD, a podijeljen je na 100
dionica, svaka vrijednosti 10,- USD. Vlasnik svih dionica je Poduzece.

- u Adria Maritime Limited, La Valletta Malta (brodovlasni$tvo i brodarska djelatnost).
Poduzece Adria Maritime Limited registrirano je u La Valleta, Malta 3. rujna 1992. Temeljni
kapital iznosi 500,- malteskih lira koji je podijeljen na 500 dionica svaka u vrijednosti od jedne
malteske lire. Poduzece je vlasnik 499 od 500 dionica, a Mid Adriatic Shipping and Trading
company, Inc je vlasnik jedne dionice.

3. REVIZIJA POSTUPKA PRETVORBE
3.1.  Odluka o pretvorbi

Radnicki savjet je 8. svibnja 1992. donio odluku o pretvorbi drustvenog poduzeca u
dioni¢ko drustvo. Predsjednik radni¢kog savjeta bio je Andelko Drezga, a ¢lanovi: Neven
Katunari¢, Deni Kukoc, Valter Frakic¢, Ratko BoZi¢, Rato Martinovi¢, Mate Beus, Ante Fabrio,
Josip Katunari¢, Aleksandar Fraporti, Igor Popovi¢, Slavko Kasalo, Petar Radman, Ante
Melvan, Zeljko Kli¢, Frane Radmilo, Stanko MiSe, Jak3a Sore, lvan Bari¢i¢, Berislav Kezi¢,
Zeljko Stazi¢, Marija Fevr i Zlatko Gudeli.

Odlukom je utvrdeno da se Poduzece pretvara u dioni¢ko drustvo prodajom dionica
drustva nastalog pretvorbom, pretvaranjem potrazivanja vjerovnika u ulog te prijenosom
neprodanih dionica Hrvatskom fondu za razvoj (dalje u tekstu: Fond).

Prema odluci o pretvorbi procijenjena vrijednost Poduzeca iznosi 4.462.340.000.- HRD,
a uvecana je za iznos potrazivanja drustva Splitska banka d.d. u iznosu 84.308.000.- HRD ili
896.893,- DEM i drustva ltalbrokers - Genova, Italija u iznosu 87.448.000.- HRD ili 931.000,-
DEM, $sto Cini temeljni kapital Drustva u iznosu 4.634.096.000.- HRD ili 49.298.894,- DEM.
Temeljni kapital dijeli se na 492 989 redovnih dionica, nominalne vrijednosti 100,- DEM.

Odlukom o pretvorbi predvideno je, osobama iz ¢lanka 5., stavak 1., toc¢ka 1., 2.i 2.3,
ponuditi na prodaju sve dionice Drustva osim dionica koje su drustva ltalbrokers i Splitska
banka stekli pretvaranjem potrazivanja u ulog, uz pravo na obro¢no placanje s tim da ¢e svaki
kupac pojedinacno moci uz popust otkupiti dionice do nominalne vrijednosti 20.000,- DEM, a
zajedno najvise 50,00% procijenjene vrijednosti Poduzeca.

Na temelju izmjena elaborata o procjeni vrijednosti Poduzec¢a donesene su 30. lipnja
1992. izmjene odluke o pretvorbi kojima je utvrden temeljni kapital DruStva u iznosu
81.196.400,- DEM.



3.1.1. Program pretvorbe

Program pretvorbe donio je upravni odbor 8. veljate 1992. Programom pretvorbe
odredeno je da Ce se pretvorba drustvenog poduzeca u dioni¢ko drustvo obaviti na sljededi
nacin:

- prodajom dionica zaposlenima i ranije zaposlenima u poduzecu uz pravo na popust i
obro¢no placanje,

- prodajom dionica zaposlenima u pravnim osobama koje rade sredstvima u drustvenom
vlasnistvu koje ne podlijezu pretvorbi i u pravnim osobama u drzavnom vlasnistvu te
zaposlenima u drZzavnim organima uz popust i uz pravo na obro¢no pla¢anje,

- prodajom dionica drugim gradanima bez prava na popust i obro¢no placanje,

- prodajom dionica drugim kupcima kao $to su domace pravne i strane fizicke i pravne
osobe,

- pretvaranjem potrazivanja vjerovnika drustva Italbrokers, Genova, lItalija s osnova
neplacenih premija osiguranja za kontejnere u 9 303 dionice nhominalne vrijednosti
930.300,- DEM,

- pretvaranjem potrazivanja vjerovnika drustva Splitska banka d.d. s osnova kredita u 8
969 dionica nominalne vrijednosti 896.893,- DEM.

Neprodane dionice prenose se fondovima.

Zaposleni i ranije zaposleni u Poduzecu imaju jednako pravo prvenstva pri kupnji
dionica uz obroCnu otplatu.

Izmjenama programa pretvorbe koje su donesene 30. lipnja 1992. utvrdeno je da ¢e
cjelokupni postupak pretvorbe zavrsiti najkasnije u roku 45 dana od dana oglasavanja javnog
poziva na otkup dionica, odnosno 50 dana od dana davanja suglasnosti Agencije Republike
Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (dalje u tekstu: Agencija) na namjeravanu pretvorbu.

3.1.2. Razvojni program

Razvojni program izradila je struéna grupa djelatnika iz Poduzec¢a. U razvojnom
programu dana je analiza razvojnih moguénosti i sposobnosti Poduzeca, analiza trzista,
tehnic¢ko-tehnoloSke razvojne moguénosti, financijsko investicijski potencijal, organizacijska
razvojna rjeSenja i ocjena izvodljivosti i financijski aspekt programa.

Poduzede je specijalizirano za prijevoz rasutih i generalnih tereta, a poslovanje obavlja
s 15 vlastitih i dva broda u vlasnistvu stranog brodara putem aranZzmana "crew&tehnical
management" s inozemnim partnerom Canada Maritime za dva broda u njihovom vlasnistvu.

Razvojne mogucnosti Poduzeéa odredene su trziStem slobodne plovidbe i trziStem
svake pojedine linijske plovidbe na kojoj Poduzece posluje, moguénoséu koristenja stranog
kapitala i njegovom cijenom, moguénosc¢u kvalitethog preusmjeravanja postojecih resursa u
druge djelatnosti vezane za pomorstvo (prvenstveno u "crew and tehnical management"),
organizacijskom i kadrovskom sposobnoScu, trenutaCnim stanjem i strukturom flote i
financijskim stanjem.

Na temelju opCe analize razvojnih mogucénosti utvrdene su karakteristike razvoja
Poduzeéa. Kao prioritet u razvoju Poduzec¢a utvrdeno je poboljSanje kvalitete postojecih
resursa i ulaganje u organizacijsko kadrovski aspekt poslovanja, Sto predstavlja temelj za
daljnji rast i razvoj Poduzeca.

Razvojnim programom predvideno je ostvarivanje pozitivhog poslovnog rezultata s
raspolozivim kapacitetima.
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Polazne vrijednosti koje mogu posluziti za usporedbu buducih rezultata poslovanja u
odnosu na sadasnje stanje su brodovi koji €ine flotu Poduzeca i kontejneri, domaca potraznja
koja €ini 1,00% ukupno ostvarenih vozarina, trziSte slobodne plovidbe i obveze za kredite u
iznosu 9.000.000.- USD, te dostizanje optimalnog broja brodova odnosno 20 brodova u
vlastitoj floti i 20 brodova u crew and technical managementu.

U razdoblju od 1992. do 1995. predviden je razvoj flote kupnjom polovnih brodova tako
da bi ukupan broj brodova porastao na 20. Nosivost bi takoder porasla sa 264 000 tona
krajem 1991. na 538 000 tona krajem 1995., broj brodova u linijama i u slobodnoj plovidbi bi
se izjednacio, a linije bi se intenzivirale i modernizirale.

3.1.3. lzvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske

Prema izvjestaju Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske od 22. svibnja 1992. o
zakonitosti i realnosti godiSnjeg obraCuna za 1991., utvrdeno je da je godiSnji obracun
sastavljen u skladu s propisima i raCunovodstvenim standardima.

3.1.4. Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca

Procjenu vrijednosti Poduzec¢a obavio je strucni tim sastavljen od djelatnika poduzeca
prema odluci RadniCkog savjeta od 28. veljace 1992. Struc€ni tim sacinjavali su: NikSa
Giovaneli generalni direktor, Zvonko Toula financijski direktor, Ratko Bozi¢ direktor tehni¢ko
kadrovskog sektora i Vjera Erceg Sef raCunovodstva.

Strucni tim je imenovao i zaduzio odgovorne osobe u Poduzecu i vanjske suradnike za
procjenu pojedine imovine Poduzeca.

Procjena vrijednosti Poduzec¢a obavljena je prema podacima o stanju imovine i obveza
iskazanim u bilanci stanja na dan 31. prosinca 1991. i vrijednosno usuglasenim i svedenim na
dan 30. travnja 1992. Cilj navedenog usuglasavanja je svodenje dinarskih vrijednosti imovine i
obveza utvrdenih na dan 31. prosinca 1991. na vrijednosti koje su vrijedile na dan 30. travnja
1992. putem primjene razlicitih te€aja USD i HRD utvrdenih na navedene datume.

Kao podloga za izradu elaborata o procjeni poduzeca koriSteni su pojedinacni elaborati
izradeni od specijaliziranih poduzeca, stru¢nih osoba te samih stru¢nih djelatnika iz Poduzeca.
Od znacajnijih dokumenata navodimo slijedece:

- Elaborat o procjeni vrijednosti nekretnina, izraden od strane gradevinskog sudskog vjeStaka
Rajka Nizetica,

- Elaborat o procjeni poduze¢a Adria maritime Limited La Valetta - Malta koji su izradili
zaposlenici Poduzeca,

- Elaborat o procjeni vrijednosti flote Poduzeca iz Malte, koje je sacinilo poduzec¢e Globmar
Split,

- Elaborat o procjeni poduzec¢a Mid Adriatic Shipping And Trading Co. Inc. Panama, kojeg su
izradili strucni djelatnici Poduzeca,

- Elaborat o procjeni vrijednosti flote poduzeéa iz Paname, kojeg je sacinilo poduzece
Globmar Split,

- Elaborat o procjeni vrijednosti kontejnera sastavljen od djelatnika Poduzeca,

- Elaborat o procjeni vrijednosti kompjutorske opreme sastavljen od djelatnika Poduzeca,

- Elaborat o procjeni vrijednosti zaliha sastavljen od strane djelatnika Poduzeca.
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Pored navedenih dokumenata, kod izrade elaborata o procjeni poduzeca, prvenstveno
su koristeni financijski izvjestaji saCinjeni za 1991. kao i druge pomocne evidencije koje su se
vodile u Poduzecu, te drugi pomocni izvjestaji i iskazi koji su bili sacinjeni uz godisnji obracun
za navedenu godinu. Kao dokaz o ispravnosti i to€nosti iskazanih stanja u obraCunima
koriSten je izvjeStaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva o zakonitosti i realnosti godiSnjeg
obrauna za 1991.

U elaboratu o procijenjenoj vrijednosti poduze¢a navedeno je da knjigovodstvena
vrijednost Poduzeca na dan 30. travnja 1992. iznosi 1.274.254.000.- HRD ili 13.555.894-
DEM dok procijenjena trziSna vrijednost Poduzeéa iznosi 7.460.704.000.- HRD ili 79.369.191 ,-
DEM, preracunano po srednjem te€aju Narodne banke Hrvatske (1,- DEM=94,- HRD) na dan
procjene tj. 30. travnja 1992.

Struktura imovine koja je uklju€ena u procijenjenu vrijednost drustvenog poduzeca
iskazana je u tablici broj 1.

Tablica broj 1

Procijenjena vrijednost Poduzec¢a prema elaboratu o procjeni
i prema rjeSenju Agencije

u DEM
Red. Opis imovine - obveza Elaborat o Rjesenje Razlika
broj procjeni Agencija

1. | Zemljiste - 958.250,- 958.250,-

2. | Objekti s priklju¢cima 3.031.542,- 2.572.146,- -459.396,-

3. | Oprema 4.648.266,- 4.648.266,- -

- Kontejneri 4.128.847,- 4.128.847,- -

- Elektronic¢ka oprema 330.790,- 330.790,- -

- Druga oprema 188.629,- 188.629,- -

4. | Zalihe 473.012,- 473.012,- -

5. Novc¢ana sredstva 7.523.362,- 7.523.362,- -

6. Kratkoro&na potrazivanja 15.847.000,- 15.847.000,- -

7. Dugoro¢na potrazivanja 217.011,- 217.011,- -

8. Dugoroc¢na ulaganja u inozemna 85.917.021,- 85.917.021,- -
poduzeca

9. Aktivha vremenska razgraniCenja 2.261.564,- 2.261.564,- -

I UKUPNO IMOVINA 119.918.778,- 120.417.632,- 498.854.-

10. | Obveze prema dobavljadima 24.717.712,- 24.717.712,- -

11. | Druge kratkoro¢ne obveze 6.907.500,- 6.907.500,- -

12. | Dugoroéne obveze 8.759.925, - 8.759.925, - -

13. | Pasivna vremenska razgranienja 164.468,- 164.468,- -

Il UKUPNO OBVEZE 40.549.605,- 40.549.605,- -

Il | VRIJEDNOST PODUZECA 79.369.173,- 79.868.027,- 498.854 -
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Uz osnovni elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca priloZeni su i dokumenti o dokazu
prava vlasniStva i prava koristenja za zemljiste i objekte koje je prikupio sudski vjeStak za
gradevinarstvo koji je ujedno izvrSio i procjenu vrijednosti navedene imovine. Dokumentacija o
dokazu vlasni¢kih prava i prava koristenja sastoji se od rjeSenja o dodjeli zemljista,
gradevinskih dozvola, izvadaka iz katastra i druge dokumentacije vezane uz vlasnicka prava.

Zbog nerijeSenih imovinsko pravnih odnosa za 2/3 objekta Ambulante pomoraca na
k.C. 2671/1 z.k.ul. 2220 k.o. Split predloZzena je rezervacija dionica nominalne vrijednosti
629.833,- DEM.

Procijenjena vrijednost zemljiste povréine 3 833 m?, na kojem su izgradeni objekti
Poduzeca, prema posebnom elaboratu iznosi 958.250,- DEM. Utvrdena prosje€na cijena po
m? iznosila je 250,- DEM i temelji se na cijenama za zemlji$te utvrdenim u odluci nadleZnih
tijela tadasnje opcCine Split.

Kontrolu procijenjene vrijednosti navedenog zemljiSta obavila je Agencija i dana je
pozitivha ocjena o ispravnost procjene. Prema osnovnom elaboratu o procjeni vrijednosti
poduzeca vrijednost zemljiSta nije uklju¢ena u procijenjenu vrijednost Poduzeca.

Procijenjena vrijednost gradevinskih objekata koji su procijenjeni posebnim elaboratom
odnosi se na procijenjenu vrijednost upravne zgrade povrine 2 051 m?u iznosu 1.83.311,-
DEM odnosno 821,- DEM po m?, skladista s radionicama povrsine 709 m? u iznosu 428.752, -
DEM odnosno 605,- DEM po m? te zgrade ambulante i elektronskog centra povrsine 604 m? u
iznosu 480.083,- DEM odnosno 762,- DEM po m.

Uz elaborat o procjeni vrijednosti gradevinskih objekata u kojem su navedeni osnovni
podaci za svaki objekt, priloZzena je situacija s ucrtanim i oznaCenim objektima i drugim
podacima potrebnim za pravilnu procjenu. Procjena vrijednosti objekata obavljena je na nacin
da su primijenjene cijene novoizgradenih objekata sli€ne namjene umanjene za postotak
starosti i dotrajalosti.

Vrijednost prikljuaka i vanjskog uredenja ukljuena je u vrijednost samih objekata.
Procjena objekata kontrolirana je od strane stru€nih djelatnika Agencije i dana je pozitivha
ocjena na nacin procjene i na utvrdenu vrijednost za svaki objekat.

Procijenjena vrijednost objekata u osnovnom elaboratu o procjeni poduzeca iskazana
je na drugadiji nacin i s drugim vrijednostima u odnosu na procijenjenu vrijednost iskazanu u
elaboratu o procjeni nekretnina.

Procijenjena vrijednost upravne zgrade iskazana je uiznosu 2.778.946,- DEM $to je za
1.095.635,- DEM viSe od iznosa procijenjene vrijednosti, skladiSta s radionicama i iznosu
252.596,- DEM $to je za 176.156,- DEM manje od procijenjene vrijednosti, a procijenjena
vrijednost ambulante i elektronskog centra nije uklju€ena u procijenjenu vrijednost poduzeca.

Procijenjena vrijednost opreme u iznosu 4.648.266,- DEM odnosi se na procijenjenu
vrijednosti kontejnera u iznosu 4.128.847,- DEM, elektronicke opreme u iznosu 330.790,-
DEM te druge opreme u iznosu 188.629,- DEM.

Poduzece je bilo vlasnik 3 933 kontejnera od Cega je 640 kontejnera u cijelosti bilo
otpisano, 1 303 kontejnera kupljena su na lizing i u cijelosti su otplaéeni, a 1 990 kontejnera
kupljenih na lizing u vrijeme procjene nije bilo otplaceno.
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Svi navedeni kontejneri bili su u funkciji, a njihova procjena obavljena je prema vazeéim
cijenama rabljenih kontejnera na svjetskom brodarskom trziStu ovisno o starosti i dotrajalosti
pojedinog kontejnera.

ElektroniCka oprema koja je bila predmet procjene sastojala se od elektronickog
sistema IBM 4381/p12 i pripadajuce dodatne opreme, veéeg broja osobnih raCunala s
dodatnom opremom. Procjena vrijednosti sistema u iznosu 269.450,- DEM koji je u to vrijeme
bio star dvije godine obavljena je prema nabavnoj vrijednosti novih sistema umanjenoj za
otpis i tehnoloSku zastarjelost.

Procijenjena vrijednost osobnih raCunala iznosila je 61.340,- DEM, a procjena je
obavljena prema trziSnim cijenama, vazec¢im na dan procjene, umanjenih za 10,00%.

Druga oprema koja se sastoji od telekomunikacijske opreme, protupozarne opreme,
opreme za prijevoz procijenjena je na iznos 188.629,- DEM. Procjena je obavljena na bazi
trziSnih cijena umanjenih za vrijednost otpisa i stupnja dotrajalosti.

Zalihe su procijenjene u iznosu 473.012,- DEM, a odnose se uglavnom na rezervne
dijelove za opremu koja se nalazi na brodovima. Procjena je obavljena na bazi nabavnih
cijena koje su komparirane s vazecim trziSnim cijenama.

NovcCana sredstva koja su usla u vrijednost poduzeca utvrdena su u iznosu 7.523.362,-
DEM i predstavljaju salda po prispjelim izvodima po pojedinim racunima na dan procjene
poduzeca. Na navedeni dan poduzece je raspolagalo s nov€anim sredstvima na redovnom
dinarskom ra¢unu, na deviznim rac¢unima kod inozemnih banaka, na kontokorentnim racunima
kod agenata te u redovnoj i deviznoj blagajni poduzeca.

Procijenjena vrijednost kratkoroCnih potrazivanja u iznosu 15.847.000,- DEM jednaka je
knjigovodstvenoj vrijednosti na dan procjene. Kratkoro€na potrazivanja odnose se na
potrazivanja od kupaca u zemlji i inozemstvu u iznosu 12.586.457,- DEM, potrazivanja za
dane predujmove, kaucije i depozite u iznosu 3.211.394,- DEM te druga kratkoro¢na
potrazivanja u iznosu 49.149,- DEM.

Procijenjena vrijednost dugoro¢nih potrazivanja u iznosu 217.011,- DEM odnosi se na
osnivacki ulog u drustvu Splitska banka i ulaganje u agencije u Budimpesti. Procjena je
izvrSena prema knjigovodstvenom stanju.

Dugoroc€na ulaganja u vlastita inozemna drustva predstavljaju najznacajniju vrijednost
imovine i procijenjena su u iznosu 85.917.021,- DEM. Dugorocna ulaganja odnose se na
procijenjenu vrijednost vlasni¢kih udjela u Drustvu Adria Maritime Limited sa sjediStem u
Lavaletti, drzava Malta (skraceno: AML Malta), u drustvu Mid adriatic shipping and trading Co.
ine Panama (skra¢eno: MAS Panama) te ulaganja u agenciju Anglo adriatic shipping London
(skraceno: AAS London).

Drustvo MAS Panama osnovano je 1970. radi lakSe nabavke i lakSeg kreditiranja
nabave brodova u inozemstvu. Drustvo je u 100,00%-om vlasniStvu Poduzeca. Procijenjena
vrijednost drustva iznosila je 44.295.809,- DEM (26.769.141,00 USD). Procjena drustva
obavljena je po istoj metodologiji kao i procjena Poduzeca.



10

Procijenjena vrijednost imovine drustva u iznosu 74.527.730,- DEM odnosi se na
procijenjenu vrijednost opreme u iznosu 70.359.291,- DEM, nov&anih sredstava u iznosu
63.011,- DEM, kratkoro€nih potrazivanja u iznosu 3.499.039,- DEM, dugoroc¢nih potrazivanja
za dane kredite u iznosu 537.398,- DEM te vremenskih razgrani€enja za unaprijed placene
premije osiguranja u iznosu 68.991,- DEM.

Oprema drustva sastoji se od brodova koje je Poduzece unijelo kao osnivacki ulog u
drustvo te brodova koji su u meduvremenu kupljeni na svjetskom trzistu brodova. Drustvo je u
vrijeme procjene raspolagalo s 12 brodova nosivosti 187 861 BRT i prosjecne starosti brodova
od 14,8 godina. Procjena vrijednosti brodova obavljena je prema posebnom elaboratu koju je
obavilo specijalizirano poduzece Globmar iz Splita. Knjigovodstvena vrijednost brodova koja je
bila iskazana u posebnom knjigovodstvu koje se vodilo za drustvo MAS Panama u USA
iznosila je 38.236.310,- DEM, a procijenjena vrijednost 70.359.291,- DEM.

Vrijednost druge imovine druStva procijenjena je prema knjigovodstvenoj vrijednosti
iskazanoj u knjigovodstvu drustva MAS Panama.

Obveze drustva MAS Panama procijenjene su u iznosu 30.231.921,- DEM a odnose se
na kratkoro¢ne financijske obveze u iznosu 61.356,- DEM, druge kratkoroCne obveze prema
radnicima u iznosu 99.802,- DEM te obveze prema dugoro¢nim kreditima za brodove u iznosu
30.070.764,- DEM. Procijenjena vrijednost obveza utvrdena je prema knjigovodstvenom
stanju iskazanom na dan procjene.

Drustvo AML Malta osnovano je 1991. i nalazi se u 100% vlasniStvu Poduzeca.
Procijenjena vrijednost drustva iznosila je 41.527.504,- DEM (25.096.012,- S). Procjena
vrijednosti druStva obavljena je primjenom istih metoda kao i za procjenu vrijednosti
Poduzeca.

Procijenjena vrijednost imovine drustva u iznosu 41.551.665,- DEM odnosila se na
procijenjenu vrijednost opreme u iznosu 40.954.668,- DEM, drugih kratkoro¢nih potrazivanjau
iznosu 571.040,- DEM te vremenskih razgrani€enja za premije osiguranja u iznosu 25.678,-
DEM.

Oprema drustva sastoji se od brodova koje je Poduzece unijelo u drustvo kao osnivacki
ulog. Drustvo je u vrijeme procjene raspolagalo s tri broda nosivosti 76 913 BRT prosjecne
starosti 8,7 godina. Procjena vrijednosti brodova prema posebnom elaboratu o procjeni
obavilo je poduzece Globmar iz Splita. Procjena vrijednosti brodova obavljena je prema
trziSnim cijenama rabljenih brodova na svjetskom brodarskom trzistu iste namjene, veli€ine i
priblizne starosti.

Knjigovodstvena vrijednost brodova iskazana u poslovnim knjigama drustva AML Malta
iznosila je 23.282.225,- DEM, a procijenjena vrijednost 40.954.947,- DEM.

Vrijednost druge imovine drustva procijenjena je prema knjigovodstvenoj vrijednosti
iskazanoj na dan procjene.

Ukupne obveze drustva iskazane su u 21.161,- DEM, a odnose se na tekuc¢e obveze
prema radnicima.

Vrijednost ulaganja u agenciju AAS London procijenjena je u iznosu 93.708,- DEM i
odgovara nominalnoj vrijednosti ulaganja iskazanog u knjigovodstvenim evidencijama.

Aktivna vremenska razgraniCenja unesena su u procijenjenu vrijednost poduzeca u
iznosu 2.261.564,- DEM, a odnose se na usuglasavanje te€ajnih razlika nastalih kod prijenosa
brodova u vlasniStvu Poduze¢a na inozemna drustva u vlasniStvu Poduzeca. Vrijednost
vremenskih razgrani¢enja uzeta je iz knjigovodstvenih evidencija Poduzeca sa stanjem na
dan procjene.

Procijenjena vrijednost obveza Poduzec¢a u iznosu 40.549.605,- DEM odnosila se na
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procijenjenu vrijednost obveza prema dobavljaCima u iznosu 24.717.712,- DEM, druge
kratkoro€ne obveze uiznosu 6.907.500,- DEM, dugoro&ne obveze u iznosu 8.759.925,- DEM,
te pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu 164.468,- DEM.

Obveze prema dobavljaima odnose se na dobavljace u inozemstvu i na obveze prema
dobavljaCima u zemlji. Procjena vrijednosti obveza prema dobavljaCima obavljena je na
temelju popisa dobavljaCa sastavljenog 31. prosinca 1991., a vrijednost obveza iskazana je
prema tecaju koji je vrijedio na dan procjene.

Druge kratkoroCne obveze odnose se na obveze za primljene predujmove, obveze za
kratkoroCne kredite za trajna obrtna sredstva, obveze za primljene kredite od vlastitih
poduzeca u inozemstvu, te obveze za neisplacene plaée radnicima. Procjena vrijednosti
obveza obavljena je prema knjigovodstvenom stanju na danom procjene.

Dugoro¢ne obveze odnose se na obveze prema inozemnim bankama za dugoro¢ne
kredite. Procijenjena vrijednost dugorocnih obveza manja je od knjigovodstvene vrijednosti za
1.653.904.000,- DEM jer je obavljeno uskladenje vrijednosti obveza s te€ajem dolara na dan
procjene.

Pasivna vremenska razgraniCenja predstavljaju procijenjene troSkove neposrednih
ratnih Steta te nepla¢ene premije osiguranja od ratnog rizika.

3.2. RjeSenje o suglasnosti na pretvorbu

Agencija je RjeSenjem broj 01-02/92-06/876 od 15. veljaCe 1993. te zakljuCkom o
ispravku rjeSenja broj 01-02/92-06/876-1 od 4. svibnja 1993. dala suglasnost na namjeravanu
pretvorbu Poduzeca.

RjeSenjem je utvrden temeljni kapital Drustva u iznosu 52.858.856.400.- HRD ili
81.196.400,- DEM po srednjem teCaju HNB na dan izdavanja rjeSenja (1,- DEM=651.- HRD),
a sastoji se od:

- procijenjene vrijednosti drusStvenog kapitala u iznosu 51.669.349.200.- HRD ili
79.369.200,- DEM i

- vrijednosti potrazivanja drustva Splitska banka d.d. Split u iznosu 583.881.900.- HRD
ili 896.900,- DEM i drusStva lItalbrokers, Genova, lItalija u iznosu 605.625.300.- HRD ili
930.300,- DEM.

Prema rjeSenju Poduzece se pretvara u dioni¢ko drustvo:

- prodajom dionica osobama iz ¢lanka 5. stavka 1. toCke 1., 2. i 2.a Zakona o pretvorbi
drustvenih poduzeca i

- pretvaranjem potrazivanja u dionice drustva Splitska banka u iznosu 583.881.900.-
HRD ili 896.900,- DEM i drustva ltalbrokers - Genova Italija u iznosu 605.625.300.- HRD ili
930.300,- DEM.

Dionice u vrijednosti 623.800,- DEM rezervirane su kod Agencije, a odnose se na
poslovne prostore koji su predmet spora za utvrdivanje vlasnistva.

3.3. Provedba programa pretvorbe
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Postupak pretvorbe Poduzecéa obavljen je prodajom 172 507 dionica s popustom
zaposlenima i ranije zaposlenima, pretvaranjem potrazivanja drustva Splitska banka d.d., Split
i drustva Italbrokers u 18 272 dionica te prijenosom 621 185 dionica fondovima od €ega je
rezervirano 6 238 dionica.

Poziv za upis i kupnju dionica objavljen je u dnevnom tisku 4. ozujka 1993. U postupku
prodaje omoguéeno je osobama iz €lanka 5. stavka 1. to¢ka 1., 2. Zakona o pretvorbi
drustvenih poduzeca, pravo prvenstva pri kupniji dionica s popustom do 50,00% ukupnog
broja dionica. Nakon provedenog postupka prikupljanja ponuda, s 925 osoba zaklju€eni su
ugovori o prodaji 172 507 dionica s popustom nominalne vrijednosti 17.250.700,- DEM ili
11.230.205.700.- HRD (1,- DEM = 651.- HRD), odnosno 21,25% od ukupnog broja dionica.

Ugovorena je obroCna otplata dionica u 60 mjesecnih obroka u roku pet godina na
nacin da se 5,00% ugovorene cijene uplati u prvoj, 10,00% u drugoj, 20,00% u trecoj, 30,00%
u Cetvrtoj i 35,00% u petoj godini otplate.
Maksimalni broj kupljenih dionica s popustom po osobi je 200 dionica nominalne vrijednosti
20.000,- DEM. Vrijednost neotplac¢enih dionica revalorizirat ¢e se u skladu s porastom cijena
na malo nakon isteka dvanaestomjesecnog razdoblja, raCunajuci od dana zaklju€enja ugovora
0 prodaji dionica.

Prema potvrdi Hrvatske kreditne banke 925 zaposlenih i ranije zaposlenih koji su kupili
dionice s popustom, uplatili su u ugovorenom roku, 26. travnja 1993. prvi obrok u iznosu
1.235.461.886.- HRD.

RjeSenjem Fonda dana je suglasnost Poduzecu da se dospjela potrazivanja s osnova
kredita drusStva Splitska banka d.d., Split u iznosu 896.900,- DEM i potrazivanja s osnova
neplacenih premija osiguranja drustva ltalbrokers, Genova, Italija u iznosu 930.300,- DEM
pretvore u dionice. Drustvu Splitska banka d.d., Split preneseno je 8 969 dionica Drustva te
drustvu Italbrokers, Genova, Italija 9 303 dionica Drustva.

Ugovorom o pretvaranju potrazivanja u dionice zaklju€enim 29. lipnja 1992. utvrdeno je
da drustvo Splitska banka d.d., Split, na dan 8. svibnja 1992. ima potrazivanje od Poduzec¢a
za dane kratkoro¢ne kredite za pripremu izvoza i neplacene kamate u iznosu 84.308.000.-
HRD. Ugovoreno je da ¢e navedena potrazivanja biti pretvorena u dionice Drustva. Drustvu
Splitska banka d.d., Split preneseno je 8 969 dionica Drustva.

Drustvu Italbrokers, Genova, Italija prenesene su dionice Drustva na temelju ugovora o
pretvaranju potrazivanja u dionice zaklju¢enog 8. svibnja 1992. Potrazivanja se odnose na
neplacene premije osiguranja u iznosu 700.000.000,00 LIT i pretvorena su u 9 303 dionice
Drustva.

Od neprodanih 621 185 dionica Fondu je preneseno 416 203 dionice ili 51,26%,
Republickom fondu mirovinskog i invalidskog osiguranja radnika 143 487 dionicaili 17,68% te
Republi¢kom fondu mirovinskog i invalidskog osiguranja individualnih poljoprivrednika 61 495
dionica ili 7,58% od ukupnog broja dionica.

3.4. Upis u sudski registar
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Drustvo je odrzalo osnivacku skupstinu dioni¢ara 6. svibnja 1993., a 15. lipnja 1994.
upisano je u sudski registar kod Trgovackog suda u Splitu, prema rjeSenju broj FI-5692/94.
Dioni¢ari DruStva na dan upisa u sudski registar bili su: Hrvatski fond za privatizaciju sa 416
203 dionice ili 51,26% od ukupnog broja dionica, Republic¢ki fond mirovinskog i invalidskog
osiguranja radnika sa 143 487 dionica ili 17,68%, Republicki fond mirovinskog i invalidskog
osiguranja individualnih poljoprivrednika sa 61 495 dionica ili 7,58%, drustvo Splitska banka
d.d., Split s 8 969 dionica ili 1,11%, drustvo Italbrokers s 9 303 dionice ili 1,15% te zaposleni i
ranije zaposleni sa 172 507 dionica ili 21,25% od ukupnog broja dionica.

4. PROMJENE VLASNICKE STRUKTURE NAKON PRETVORBE
4.1. Dionice s popustom

Nakon obavljene pretvorbe mali dioni€ari su upisani u knjigu dionica kao vlasnici 172
507 dionica s popustomili 21,25% ukupnog broja dionica Drustva. Tijekom 1994. zaklju€eno
je pet ugovora o prijenosu 1 020 dionica, (488 neotplacene i 532 otpla¢ene dionice) kupljenih
na obro¢nu otplatu na novog stjecatelja. Ugovori o prijenosu zaklju€eni su u obliku javno
ovjerene isprave izmedu prenositelja, i stjecatelja Damira Jelaske te je jedan primjerak
ugovora dostavljen Fondu. Po obavljenom prijenosu dioni¢ar Damir Jelaska imao je ukupno 1
220 dionica.

Tijekom 1994. drustvo Privredna banka d.d., Zagreb kupilo je od malih dioni€ara 2 600
otpla¢enih dionica Drustva, nominalne vrijednosti 260.000,- DEM. Navedena promjena je
evidentirana u knjizi dionica na temelju kupoprodajnih ugovora zaklju¢enih 14. listopda 1994.
Nakon ove promjene mali dioni€ari imali su 169 907 dionica Drustva.

Kupoprodajnim ugovorom zaklju¢enim 30. ozujka 1995. izmedu dioniCara Branka
Radun iz Splita i drustva Editron d.o.0., Zagreba ugovorena je prodaja 100 otplacenih dionica,
nominalne vrijednosti 10.000,- DEM.

Kupoprodajnim ugovorom zakljuCenim 11. rujna 1996. izmedu brokerskog drustva
Faktor d.o.o., Spliti drustva Investco d.o.0., Zagreb, po nalogu dioni¢ara Mate Gvozdanovi¢ iz
Splita, prodano je drustvu Investco d.o.o., Zagreb 200 otplacenih dionica Drustva, nominalne
vrijednosti 20.000,- DEM.

U skladu s odredbama ¢lanka 33. Zakona o privatizaciji, 379 malih dioniara je u
ozujku 1997. zakljuCilo s Fondom dodatak ugovoru za produzZenje roka otplate dionica s
popustom. S jednim dioni¢arom zaklju€en je ugovor o produzenju roka otplate dionica na rok
Cetiri godine, s pet dioni€ara na rok pet godina, s dva dioni€ara na rok sedam godina, s dva
dioniCara na rok devet godina, s 56 dioni¢ara na rok deset godina, sa Sest dioni¢ara na rok 15
godina, s dva dioniCara na rok 17 godina te s 305 dioniara na rok otplate 20 godina.

Prema ugovoru o prodaji dionica zaklju¢enom 14. kolovoza 1997. dioni¢ar Ozren
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Jeli€i¢, prodao je drustvu Heruc d.d., Zagreb 67 otplacenih dionica DrusStva nominalne
vrijednosti 6 700,- DEM. Nakon ovih promjena 919 malih dioni¢ara imalo je 169 540 dionica
Drustva. Od 1996. do 2002. Fond je raskinuo 571 ugovor o kupniji dionica s popustom na
obro¢nu otplatu, zbog nepla¢anja dionica ugovorenom dinamikom. S tri dioni¢ara ugovori su
raskinuti u 1996., s jednim dioni¢arom ugovor je raskinut u 1998., sa 437 dioniCara ugovori su
raskinuti u 1999., s 58 dioni¢ara ugovori su raskinuti u 2000., s jednim dioni€arom ugovor je
raskinut u 2001., dok su sa 71 dioni¢arom ugovori raskinuti u svibnju 2002.

Nakon raskida ugovora 47 863 neotplacenih dionica preneseno je u portfelj Fonda.
Nakon navedenih promjena mali dioni¢ari (919 dioniara), na dan 31. srpnja 2002. imali su
121 677 ili 7,44% dionica Drustva.

4.2. Dionice iz portfelja Fonda

Nakon provedene pretvorbe u portfelj Fonda preneseno je 416 203 dionice Drustva
nominalne vrijednosti 41.620.300,- DEM Sto predstavlja 51,26% vrijednosti temeljnog kapitala
Drustva. Od toga je Fond rezervirao 6 238 dionica zbog nedostatka dokaza o pravu vlasnistva
nad nekretninom DruStva.

U razdoblju od 1993. do 1997. Fond je na temelju 453 rjeSenja, prenio bez naknade
invalidima Domovinskog rata i lanovima obitelji poginulih hrvatskih branitelja u Domovinskom
ratu 31 923 dionica nominalne vrijednosti 3.192.300,- DEM. Invalidima Domovinskog rata
ustupljene su dionice u skladu s odredbama clanka 31. Zakona o pretvorbi drustvenih
poduzeca. RjeSenjem Fonda utvrdeno je da su invalidi Domovinskog rata ostvarili pravo na
dionice bez naplate na temelju konacnih i pravomoénih rijeSenja Ministarstva obrane o
utvrdenom postotku invalidnosti.

Tijekom 1996. i 1997. invalidi Domovinskog rata (84), posredstvom ovlastenih brokera
(Agorad.o.o., Split, Fin trade d.o., Split, Faktor d.o.o., Split, Mid d.o.o0., Split) prodali su 10 517
dionica Drustva nominalne vrijednosti 1.051.700,- DEM, od ¢ega je Drustvo u razdoblju od
1996. do 1999. kupilo 10 011 dionica nominalne vrijednosti 1.001.100,- DEM (u 1996.
kupljene su 2 805 dionica nominalne vrijednosti 280.500,- DEM,, u 1997. kupljeno je 4 402
dionica nominalne vrijednosti 440. 200,- DEM, u 1998. kupljeno je 2 479 dionica nominalne
vrijednosti 247.900,- DEM, u 1999. kupljeno je 325 dionica nominalne vrijednosti 32.500,-
DEM), a brokeri su kupili 506 dionica nominalne vrijednosti 50.600,- DEM. Nadzorni odbor je
28. listopada 1996. dao suglasnost upravi DruStva za stjecanje 631 vlastititu dionicu tijekom
1996., radi isplate udjela u dobiti Drustva direktoru, zamjenicima direktora i prokuristi u skladu
s odredbama Clanka 43. i 50. statuta DruStva. Navedeni razlozi stjecanja vlastitih dionica nisu
u skladu s odredbama ¢lanka 233. Zakona o trgovackim drustvima kojima je propisano da
Drustvo moZze stjecati vlastite dionice samo ako je stjecanje dionica potrebno da bi se od
drustva otklonila teSka Steta koja neposredno predstoji, ako dionice treba ponuditi da ih steknu
zaposleni u drustvu ili u nekome od drustava koje je s njim povezano, ako se dionice stjeCu
nenaplatno te u slu¢aju povlaenja dionica na temelju odluke skupstine dionic¢ara.

S obzirom da Drustvo nije u roku od jedne godine otudilo vlastite dionice steCene
suprotno odredbama o stjecanju vlastitih dionica, iste je u skladu s odredbama ¢lanka 236.
stavka 3. Zakona o trgovackim drustvima trebalo povuci na nacin propisan odredbama ¢lanka
352., 353. i 354. Zakona o trgovackim drustvima, $to nije ucinjeno.

Uprava Drustva nije donijela odluku o stjecanju vlastitih dionica u 1996., 1997., 1998.i 1999.,



15

za stjecanje vlastitih dionica nisu stvorene propisane priCuve, niti je uprava Drustva za
stjecanje vlastitih dionica dobila suglasnost nadzornog odbora Drustva Sto nije u skladu s
odredbama statuta Drustva.

Naime, nadzorni odbor je dao suglasnost upravi Drustva za stjecanje samo 631 vlastitu
dionicu u 1996.

Nakon navedene promjene invalidi Domovinskog rata i Clanovi obitelji poginulih
hrvatskih branitelja u Domovinskom ratu imali su 21 406 dionica, ovlasteni brokeri 506 dionica
te Drustvo 10 011 vlastitih dionica Sto predstavlja 3,87% od ukupnog broja dionica.

Tijekom 1994. 1 1995. Fond je na Zagrebackom trziStu vrijednosnica prodao
200 060 dionica Drustva, po cijeni postignutoj na javnoj drazbi, 100,- DEM po dionici ili za
20.006.000,- DEM. Od toga je drustvu Privredna banka d.d., Zagreb prodano
601 dionica. Plac¢anje je obavljeno obveznicama Republike Hrvatske.

Nakon navedenih promjena u portfelju Fonda ostalo je 184 220 dionica Drustva.

Fond je na temelju tri ugovora o prijenosu dionica prenio Hrvatskom zavodu za
mirovinsko osiguranje 29 638 dionica nominalne vrijednosti 2.963.800,- DEM. Prema ugovoru
od 10. oZujka 1999. preneseno je 20 384 dionica, prema ugovoru od 2. srpnja 1999.
preneseno je 9 072 dionice te prema ugovoru od 29. listopada 1999. prenesene su 182
dionice Drustva. Prijenos dionica obavljen je radi podmirivanja obveza prema Hrvatskom
zavodu za mirovinsko osiguranje nastalih na temelju prethodnih zamjena i prijenosa dionica i
udjela izmedu Fonda i mirovinskih fondova.

U razdoblju od 1996. do svibnja 2002., zbog neplac¢anja ugovorenih obveza Fond je
raskinuo s malim dioni€arima 571 ugovor o prodaji dionica te je 47 863 neotplac¢enih dionica
nominalne vrijednosti 4.786.300,- DEM preneseno u portfelj Fonda.

Na temelju ugovora o prijenosu dionica od 14. studenog 1997. iz portfelja Fonda
prenesene su 1 553 dionice drustva na drustvo Pomurka d.o.o., Split, na ime namirenja
potrazivanja od druStva Brodotrogir d.d., Trogir, u skladu sa Zaklju¢kom Vlade Republike
Hrvatske vezano za provedbu sanacijskih programa odredenih brodogradilista od 1. travnja
1996. Na temelju ugovora o prijenosu dionica od 25. kolovoza 1998., navedene dionice
prenesene su na drustvo Eurosplit d.o.o., Split koje je prenijelo 1 166 dionica Vaterpolskom
klubu Jadran iz Splita, a 387 dionica Hrvatskom mirovinskom osiguranju. Ugovorom o
prijenosu dionica od 16. ozujka 1999. Vaterpolski klub Jadran prenio je na Fond 307 dionica
Drustva, dok je preostalih 859 dionica Drustva ostalo u vlasniStvu kluba.

Tijekom 1999. u procesu kuponske privatizacije Fond je na temelju rezultata
drazbovanja prenio na Privatizacijsko investicijske fondove 158 388 dionica Drustva. Na
temelju izjave od 9. travnja 1999. na privatizacijski investicijski fond Velebit d.d., Zagreb
preneseno je 19 873 dionica, na temelju izjave od 13. travnja 1999. na privatizacijski
investicijski fond Sunce d.d., Zagreb preneseno je 49 682 dionice i na temelju izjave od 10.
lipnja 1999. na SrediSnji nacionalni fond preneseno je 88 833 dionica Drustva.

Po zavrSetku kuponske privatizacije privatizacijski investicijski fondovi imali su 158 388
dionica ili 19,20% od ukupnog broja dionica Drustva. U prosincu 2001. SrediSnji nacionalni
fond d.d., Zagreb, prenio je 88 833 dionica Drustva na drustvo Interagra d.d., Zagreb.

Izjavom o prijenosu dionica od 26. sijeCnja 2000. drustvo Privredna banka d.d., Zagreb,
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prenijelo je na Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, Zagreb 1 034
455 dionica Drustva, nominalne vrijednosti 103.445.500,- DEM. Navedenom izjavom ovlasten
je novi stjecatelj dionica da bez daljnje suglasnosti ili odobrenja prenositelja zatrazi upis
prijenosa dionica na svoje ime u knjizi dionica. Spomenute dionice drustvo Privredna banka
d.d., Zagreb steklo je na temelju dva ugovora o kupniji dionica, ugovora o zamjeni dionica te
dokapitalizacijom Drustva 824 710 dionica.

Na temelju izjave Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka,
Zagreb, od 9. listopada 2000. Fond je u knjizi dionica upisan kao povjerenik za gospodarenje
spomenutim dionicama Drustva.

Na temelju Ugovora o gospodarenju dionicama i poslovnim udjelima zaklju¢enom
izmedu Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje i Fonda, Fond je stekao pravo da u svoje
ime, a za raCun Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje upravlja, gospodari i uz
suglasnost Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje raspolaze prenesenim dionicama.
Fond je upisan u knjigu dionica kao povjerenik Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje za
111 667 dionica nominalne vrijednosti 11.166.700,- DEM.

Nakon navedenih promjena Fond u svom portfelju ima 1 188 933 dionice Drustva.

4.3. Dionice iz portfelja mirovinskih fondova

Nakon provedene pretvorbe Drustvo je prenijelo u portfelj fondova za mirovinsko
osiguranje 204 982 dionice.

Na temelju dva ugovora o prijenosu dionica iz rujna 1998. Hrvatski zavod za mirovinsko
osiguranje prenio je 204 982 dionice DruStva nominalne vrijednosti 20.498.200,- DEM na
drustvo Privredna banka d.d., Zagreb. Na temelju navedenih ugovora drustvo Privredna
banka d.d. drzalo je 204 982 dionice za drustvo Kapitalni fond d.d., Zagreb. U ugovorima nije
naznacen razlog prijenosa dionica. Ugovore o prijenosu dionica za Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje potpisali su Damir Zori¢ i Ljubo Vukoja, a za drustvo Privredna banka
d.d., Zagreb, Josip Protega.

Na temelju tri ugovora o prijenosu dionica drustvo Privredna banka d.d., Zagreb
prenijelo je Hrvatskom zavodu za mirovinsko osiguranje 81 642 dionica Drustva i to:
ugovorom o prijenosu dionica od 16. listopada 2000. preneseno je 16 690 dionica, ugovorom
od 22. prosinca 2000. preneseno je 56 673 dionica te ugovorom od 16. veljate 2001.
preneseno je 8 279 dionica.

Po obavljenom prijenosu drustvo Privredna banka d.d., Zagreb imalo je 123 340
dionica Drustva za drustvo Kapitalni fond d.d., Zagreb.

Prema ugovoru o zamjeni dionica zaklju¢enom 14. prosinca 1998. izmedu Hrvatskog
mirovinskog osiguranja i drustva Eurosplit d.o.o., Split ugovorena je zamjena dionica kojom je
Hrvatsko mirovinsko osiguranje zamijenilo 387 dionica drustva Autobusni kolodvor d.o.o.,
Split, za 387 dionica Drustva nominalne vrijednosti 38.700,- DEM. Zamjena dionica obavljena
je po principu jednakih nominalnih vrijednosti uz dozvolu Drustva za upis prijenosa dionica u
knjigu dionica na novog stjecatelja.

Na temelju Odluka Vlade Republike Hrvatske od 21. listopada 1998., od 12. studenog
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1998., od 29. prosinca 1998., od 29. prosinca 1998., zaklju€en je 30. prosinca 1998. ugovor o
prijenosu 182 dionice Drustva nominalne vrijednosti 18.200,- DEM iz portfelja Fonda u portfelj
Republi¢kog fonda mirovinskog i invalidskog osiguranja radnika Hrvatske, Republickog fonda
mirovinskog i invalidskog osiguranja individualnih poljoprivrednika Hrvatske i Republi¢kog
fonda mirovinskog i invalidskog osiguranja samostalnih privrednika Hrvatske.

Na temelju dva ugovora o prijenosu dionica Fonda je 10. ozujka i 5. srpnja 1999.,
prenio Hrvatskom zavoda za mirovinsko osiguranje 29 456 dionica Drustva nominalne
vrijednosti 2.945.600,- DEM. Prijenos dionica odnosi se na potrazivanja Hrvatskog zavoda za
mirovinsko osiguranje nastala na temelju prethodnih zamjena i prijenosa dionica i udjela
izmedu Fonda i mirovinskih fondova.

Nakon navedenih promjena u portfelju Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje na
dan 31. srpnja 2002. bilo je 111 667 dionica Drustva.

U skladu s odredbama Clanka 1.a stavka 2. Zakona o privatizaciji, Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje i Fond zakljucili su Ugovor o gospodarenju dionicama i poslovnim
udjelima na temelju kojeg je Fond stekao pravo da u svoje ime, a za racun Hrvatskog zavoda
za mirovinsko osiguranje upravlja, gospodari i uz suglasnost Hrvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje raspolaze prenesenim dionicama. Fond je upisan u knjigu dionica kao povjerenik
za gospodarenje sa 111 667 dionica Drustva nominalne vrijednosti 11.166.700,- DEM koje su
bile u vlasniStvu Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje.

4.4. Dionice iz portfelja drustva Splitska banka, d.d., Split

Nakon pretvorbe drustvo Splitska banka d.d., Split, steklo je 8 969 dionica ili 1,11%
temeljnog kapitala DruStva pretvaranjem potrazivanja u dionice DruStva. Ugovorom o zamjeni
dionica od 8. oZujka 1996. drustvo Splitska banka d.d., Split prenijelo je 8 969 dionica na
drustvo Privredna banka, d.d., Zagreb u zamjenu za 4 861 dionica drustva Marivaturist d.d.,
Makarska, nominalne vrijednosti 486.100,- DEM i 4 108 dionica drustva Zivogo$ée d.d.,
Zivogosée nominalne vrijednosti 410.800,- DEM ili ukupno 8 969 dionica koje su bile u
vlasnistvu drustva Privredna banka d.d., Zagreb.

Nakon navedene promjene, koncem srpnja 2002. drustvo Splitska banka d.d., Split nije
imala u vlasnistvu dionice Drustva. Promjena vlasniStva evidentirana je u knijizi dionica
Drustva.

4.5. Dionice iz portfelja drustva Italbrokers, Genova, Italija

Nakon pretvorbe inozemno drustvo Italbrokers, Genova, steklo je 9 303 dionice ili
1,15% od ukupnog broja dionica Drustva pretvaranjem potrazivanja u dionice Drustva. Prema
obavijesti iz 0Zujka 1999. prije navedeno inozemno drustvo posluje pod novim imenom Willis

Corroon ltalia S.p.a., ltalija.

Inozemno drustvo Willis Corroon ltalia S.p.a., Italija na dan 31. srpnja 2002. imalo je 9
303 dionice Drustva.

4.6. Dokapitalizacija
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Privredna banka d.d., Zagreb izvrSila je tijekom 1994. dokapitalizaciju Drustva.

Skupstina Drustva na sjednici odrzanoj 23. rujna 1994. donijela je Odluku o povecanju
temeljnog kapitala Drustva, dokapitalizacijom drustva Privredna banka d.d., Zagreb. U skladu
s odlukom skupstine, temeljni kapital DruStva povecava se za 53.300.000,00 USD Ssto je
prema srednjem teCaju Hrvatske Narodne Banke na dan donosenja odluke iznosilo
82.471.000,- DEM.

Prema odluci, povecanje temeljnog kapitala Drustva u iznosu 53.300.000,00 USD
odobreno je zbog prikupljanja prava radi stjecanja vlasnistva na dionicama inozemnog drustva
Kaiser Navigation Corporation, Monrovia, Liberia koja ima u vlasnistvu brod Zrin, radi
preuzimanja potrazivanja koje drustvo Privredna banka d.d., Zagreb ima s osnove odobrenog
deviznog kredita od 37.000.000,00 USD prema inozemnom drustvu Kaiser Navigation
Corporation, Monrovia, Liberia, a koji kredit je osiguran hipotekom nad brodom Zrin te radi
stjecanja potrazivanja drustva Privredna banka d.d., Zagreb prema Brodogradilistu 3. Maj d.d.,
Rijeka s osnova kratkoro¢nog kredita za pokrice placanja za financiranje gradnje broda 666,
koje je osigurano hipotekom nad brodom u gradnji u iznosu 8.300.000,00 USD §&to predstavlja
protuvrijednost potrazivanja drustva Privredna banka d.d., Zagreb prema brodogradilistu s
obracunanom kamatom do 30. studenog 1994.

Ustupljena potrazivanja regulirana su na temelju dva ugovora o ustupanju potrazivanja
zaklju€ena izmedu drustva Privredna banka d.d., Zagreb i Drustva 4. listopada 1994. i 27.
listopada 1994.

Prema ugovoru o ustupanju potrazivanja od 4. listopada 1994. banka ustupa Drustvu
dospjelo potrazivanje u iznosu 40.000.000,00 kn, koje ima od duznika drustva 3. Maj d.d.,
Rijeka.

Ustupljeno potraZivanje odnosi se na angazirana sredstva banke za financiranje
gradnje broda 666 po osnovi ugovora o kreditu od 29. prosinca 1993. Ustupanjem
potrazivanja na Drustvo prelazi pravo naplate 40.000.000,00 kn zajedno s kamatom od
drustva 3. Maj d.d., Rijeka. Za slu€aj nepravodobnog pla¢anja banka je dala Drustvu 13
bianco akceptnih naloga i 13 potpisanih akceptnih naloga drustva 3 Maj d.d., Rijeka. Uz
sredstva osiguranja Drustvu je uruceno i rjeSenje o upisu hipoteke na gradnju broda 666.
Ustupanjem navedenih potrazivanja banka podmiruje dio obveza prema Drustvu u skladu s
ugovorom o reguliranju medusobnih prava i obveza radi stjecanja dionica Drustva od 27.
listopada 1994.

Prema ugovoru od 27. listopada 1994. banka ustupa Drustvu potraZivanje u iznosu
37.000.000,00 USD, koje ima od duznika drustva Kaiser Navigation Corporation, Monrovia,
Liberia. Ustupljeno potrazivanje odnosi se na angazirana sredstva banke s naslova
kreditiranja duznika za kupnju broda Zrin po osnovu ugovora o dugoro¢nom kreditu od 5.
srpnja 1994. Potpisom ovog ugovora banka je urucila Drustvu i rieSenje o dopustenom upisu
hipoteke na brodu Zrin (RjeSenje Trgovackog suda u Splitu broj B-66/94 od 18. srpnja 1994.).
Ustupanjem navedenih potrazivanja banka izmiruje dio svoje obveze prema Drustvu u skladu
s ugovorom o reguliranju medusobnih prava i obveza radi stjecanja dionica Drustva od 27.
listopada 1994.

Ugovor o reguliranju medusobnih prava i obveza radi stjecanja dionica Drustva
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zakljuCen je izmedu drustva Privredna banka d.d., Zagreb i DrusStva, 27. listopada 1994.
Potpisom ugovora, Drustvo se obvezalo da ¢e banci predati u vlasnistvo 824 710 dionica Il
emisije dionica, odnosno potvrdu o vlasniStvu dionica, na temelju koje ¢e se banka upisati kao
vlasnik prije navedenih dionica u knjizi dionica. Povecanje osnovne glavnice Drustva
obavljeno je izdavanjem 824 710 dionica druge emisije, nominalne vrijednosti od po 100,-
DEM. U skladu s ugovorom, povecéanje osnovne glavnice Drustva izvrsila je Privredna banka
d.d., Zagreb putem prijenosa prava vlasniStva po osnovi ustupanja potraZivanja prema
inozemnom drustvu Kaiser Navigation Corporation, Monrovia, Liberia u iznosu 37.000.000,00
USD, prijenosom vlasniStva na dionicama spomenutog inozemnog drustva (predajom DrusStvu
dionice drustva Kaiser Navigation Corporation, Monrovia, Liberia, &ija vrijednost iznosi
8.000.000,00 USD) te ustupanjem potrazivanja prema brodogradiliStu 3. Maj d.d., Rijeka u
iznosu 8.300.000,00 USD. Na zahtjev Drustva, Ministarstvo financija donijelo je 31. listopada
1994. rjeSenje o davanju odobrenja za izdavanje dugorocnih vrijednosnih papira kojim se
Drustvu odobrava izdavanje 824 710 dionica |l emisije dionica nominalne vrijednosti
82.471.000,- DEM. Povecanje temeljnog kapitala DrusStva u prije navedenom iznosu upisano
je u registar nadleznog trgovackog suda. U dostavljenoj dokumentaciji nema izvjes¢a
ovlastene revizorske tvrtke o reviziji povecanja temeljnog kapitala.

Ugovor o reguliranju medusobnih prava i obveza radi stjecanja dionica Drustva za
drustvo Privredna banka d.d., Zagreb potpisao je Martin KatiCi¢, a za Drustvo NikSa
Giovanelli.

5. VLASNICKA STRUKTURA U VRIJEME OBAVLJANJA REVIZIJE
| POSLOVANJE DRUSTVA

5.1. Vlasnicka struktura u vrijeme obavljanja revizije

U tablici broj 2 daje se pregled vlasni¢ke strukture dionica Drustva sa stanjem na dan
31. kolovoza 2002.

Tablica broj 2
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Vlasnicka Struktura dionica Drustva na dan 31. srpnja 2002.

u DEM
Redn Dioni¢ar Broj dionica Nominalna Udjel u %
[ vrijednost dionica
broj
1. Hrvatski fond za privatizaciju 1185 106 118.510.600.- 72,41
2. Privredna banka Zagreb 124 340 12.434.000,- 7,60
3. Mali dionicari i druge fizicke 146.156 14.615.600,- 8,93
osobe
4. PIF Sunce d.d., Zagreb 49 682 4.968.200,- 3,00
5. PIF Velebit d.d., Zagreb 19 873 1.987.300,- 1,22
6. Interagra d.d., Zagreb 88 833 8.883.300,- 5,43
7. Willis Corroon, Italia 9 303 930.300,- 0,57
8, Vaterpolski klub Jadran, Split 859 85.900,- 0,06
9. Druge pravne osobe 2511 251.100,- 0,16
10. | Vlastite dionice 10 011 1.001.100,- 0,52
UKUPNO 1636 674 163.667.400,- 100,00
5.2. Podaci o poslovanju prema temeljnim financijskim izvjesStajima

financijskim izvjestajima za razdoblje od 1993. do rujna 2002.

U tablici broj 3 daje se pregled podataka o poslovanju Drustva prema temeljnim
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Podaci o poslovanju Drustva u razdoblju od 1993. do rujna 2002.

u kn
Opis 1993. 1994. 1995 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 30.9. 2002
Prihodi 448.556.050,00 | 468.134.651,00 | 529.908.048,00 | 564.204.969,00 412.166.000,00 330.067.000,00 | 288.132.000,00 | 242.345.000,00 240.153.000,00 | 186.459.998,00
Rashodi 445.898.956,00 | 456.859.085,00 | 518.418.684,00 | 561.883.472,00 452.338.000,00 548.674.000,00 | 613.438.000,00 | 294.469.000,00 287.225.000,00 | 199.487.648,00
Dobit 2.657.094,00 11.275.566,00 11.100.940,00 2.321.497,00 - - - - - -
Gubitak - - - - 40.172.000,00 218.607.000,00 | 325.306.000,00 52.124.000,00 47.072.000,00 13.027.650,00
Aktiva 557.225.144,00 | 792.674.243,00 | 786.163.452,00 | 918.870.503,00 1.089.314.000,0 997.556.000,00 | 839.244.000,00 | 852.212.000,00 889.860.000,00 | 743.572.510,00
0

Dugotrajna 502.962.304,00 | 666.246.962,00 | 658.138.394,00 | 812.404.346,00 993.628.000,00 939.168.000,00 | 817.385.000,00 | 808.878.000,00 847.953.000,00 | 698.079.776,00
imovina

Kratkotrajna 54.183.821,00 | 120.448.671,00 88.634.593,00 87.306.439,00 5.808.000,00 4.923.000,00 21.859.000,00 43.334.000,00 41.907.000,00 45.492.734,00
imovina

Pasiva 557.225.144,00 | 792.674.243,00 | 786.163.452,00 | 918.870.503,00 1.089.314.000,0 997.556,000,00 | 839.244.000,00 | 852.212.000,00 889.860.000,00 | 743.572.510,00

0

Kapital i 348.225.879,00 | 614.792,761,00 | 623.651.646,00 | 618.429.452,00 604.702.000,00 604.702.000,00 | 165.698.000,00 | 123.989.000,00 80.508.000,00 95.011.605,00
priCuve

Dug. 107.731.087,00 81.177.394,00 72.917.809,00 | 192.460.582,00 370.651.000,00 407.624.000,00 | 436.398.000,00 | 517.088.000,00 619.754.000,00 | 468.105.737,00
obveze

Krat. 101.268.178,00 92.544.760,00 79.388.406,00 | 103.282.981,00 53.671.000,00 89.756.000,00 | 202.662.000,00 | 211.135.000,00 189.598.000,00 | 167.536.020,00
obveze

Prih. bud. - - - - - - - - - 12.919.148,00
razdoblja

Broj 187 - - - - - - - - 76

zaposlenih
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Reviziju financijskih izvjeStaja DruStva za razdoblje od 1993. do 2001. obavile su
ovlastene revizorske tvrtke. Revizijom je utvrdeno da temeljni financijski izvjestaji iskazuju
objektivno i realno financijsko stanje i rezultate poslovanja Drustva.

Kako Drustvo posluje kao matica koja ima podruznice u inozemstvu sastavljeni su
konsolidirani financijski izvjestaji.

U 1993. Drustvo je poslovalo s dobiti. Dugoro¢ne obveze iznosile su 107.731.087,00
kn, a kratkoro¢ne obveze 101.268.178,00 kn. U strukturi dugoro€nih obveza najznacajnije su
obveze za kredite prema inozemnim bankama u iznosu 100.872.902,00 kn, za nabavku
brodova.

Tijekom 1994. drustvo Privredna banka d.d., Zagreb obavilo je dokapitalizaciju Drustva
u iznosu 82.471.000,- DEM. Temeljni kapital Drustva nakon dokapitalizacije iznosio je
163.667.400,- DEM ili 594.456.364,- HRD.

Tijekom 1994. obavljena je reorganizacija poslovanja Drustva, na nacin da je tehnicko-
kadrovski sektor izdvojen i organiziran u privatno drustvo Split Ship Management d.o.o., Spilit.
Navedeno drustvo osnovalo 16. svibnja 1994. jedanaest osnivaca (fiziCkih osoba koji sudo 1.
rujna bili djelatnici u tehniCko-kadrovskom sektoru Drustva, a od tada zajedno s drugim
djelatnicima tehni¢ko-kadrovskog sektora zasnovali su radni odnos u novoosnovanom drustvu
Split Ship Management d.o.o., Split). Vecinski vlasnik novoosnovanog drustva je Ratko Bozi¢
koji je ujedno i direktor drustva. Drustvo ima registriranu djelatnost koja je jednaka djelatnosti
Drustva. U vrileme i nakon osnivanja drustva Split Ship Management d.o.o., Split, Ratko Bozi¢
obavljao je poslove zamjenika direktora Drustva za tehniCke i kadrovske poslove.

Skupstina Drustva nije donijela Odluku o izdvajanju poslova tehni¢ko-kadrovskog
sektora Drustva u drustvo Split Ship Management d.o.o., Split, $to nije u skladu s odredbama
Clanka 56. Statuta Drustva (koji je u primjeni od 6. svibnja 1993.), kojima je propisano da o
spajanju, pripajanju, podjeli ili pretvaranju Drustva u drugi tip odlu€uje Skupstina na prijedlog
Upravnog odbora. Za navedenu nepravilnost odgovoran je predsjednik uprave Drustva NikSa
Giovanelli.

Izmedu Drustva i drustva Split Ship Management d.o.o., Split, zakljuen je 19. srpnja
1994. Ugovor o trajnom obavljanju poslova upravljanja flotom. Navedenim ugovorom drustvo
se obvezalo obavljati za Drustvo poslove ekipiranja flote posadom, tehnickog managementa,
vodenja knjiga, registriranja i obraCuna svih troSkova broda, opskrbe flote ziveznim
namirnicama, picem, vodom i drugom potroSnom robom te opskrbu flote gorivom i mazivom.
Ugovor je zakljuCen na rok od deset godina, a u primjeni je od 1. rujna 1994. Ugovorena
naknada za prvu godinu iznosila je 65.000,- USD po brodu godis$nje, a placa se svakog petog
u mjesecu za tekuci mjesec. Dodacima ugovora mijenjana je naknada te je od 1. sijeCnja
1995. iznosila 67.025,- USD, dok je za 1996., 1997. i 1998. iznosila 82.337,- USD za brodove
slobodne plovidbe, a 78.336,- USD za brodove linijske plovidbe.
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U kolovozu 1994. potpisani su standardni ugovori o upravljanju brodom za svaki
pojedini brod iz flote Drustva i drustva Split Ship Management d.o.0., Split prema kojima se
drustvo Split Ship Management d.o.o. obvezalo da ¢e u ime i za raCun Drustva obavljati
poslove ekipiranja flote posadom, tehni¢kog managementa, opskrbe flote namirnicama,
potroSnim materijalom, rezervnim dijelovima, opremom, gorivom i mazivom. Navedene
poslove drustvo Split Ship Management d.o.o., Split, obavljat ¢e kao agent u ime i za raun
Drustva.

Navedene ugovore potpisao je direktor Drustva, NikSa Giovanelli. Za potpisivanje
ugovora direktor nije pribavio suglasnost upravnog odbora $to nije u skladu s odredbama
Clanka 48. stavka 3. toCke 3. Statuta Drustva kojima je odredeno da je direktoru Drustva
potrebna suglasnost upravnog odbora za zakljucivanje ugovora: o zajednickim ulaganjima, o
stranim i domacim ulaganjima u Drustvo, o ulaganju Drustva u strane i domace pravne
subjekte, o zajedni¢kom nastupu DrusStva s drugim pravnim subjektima na trzistu i o
zapoSljavanju brodova u pullovima.

O zakljuCivanju ugovora direktor je obavijestio usmeno upravni odbor na prvoj redovnoj
sjednici, odrzanoj 11. studenoga 1994. Pisanu obavijest o provedenoj reorganizaciji Drustva,
upravnom odboru dostavio je direktor na Cetvrtoj sjednici koja je odrzana 20. prosinca 1994.

Djelatnici Ministarstva financija obavili su u 1998. kontrolu dijela financijsko-
materijalnog poslovanja Drustva za 1994., 1995., 1996. i 1997., te su u svezi zakljuCivanja
navedenih ugovora i drugih uo€enih nepravilnosti u poslovanju podnijeli kaznenu prijavu protiv
direktora Drustva NikSe Giovanellia, pred Opcinskim drzavnim odvjetnistvom u Splitu, 17.
ozujka 1998.

S obzirom da ukidanjem tehnic¢ko-kadrovskog sektora Drustva i povjeravanjem poslova
privatnom drustvu nisu postignuti oekivani pozitivni rezultati u poslovanju, u kolovozu 1999.
raskinut je ugovor o obavljanju usluga upravljanja flotom s drustvom Split Ship Management
d.o.o., te je ponovno formiran vlastiti tehnicko-kadrovski sektor u Drustvu.

Tijekom 1995. Drustvo je nastavilo poslovati s dobiti koja je prije oporezivanja iznosila
11.100.940,00 kn. Dugoro¢ne obveze na kraju 1995. iznosile su 72.917.809,00 kn, od Cega se
na obveze za dane kredite inozemnih banaka odnosilo 67.516.651,00 kn. Kao sredstvo
osiguranja povrata kredita upisano je zalozno pravo na devet brodova koji su imali
knjigovodstvenu vrijednosti 417.762.583,00 kn. Kratkoro¢ne obveze iznosile su 79.388.406,00
kn, a odnosile su se na obveze za kredite u iznosu 25.943.270,00 kn, obveze prema
dobavlja¢ima u iznosu 50.042.895,00 kn i druge obveze u iznosu 3.402.241,00 kn.

U 1996. Drustvo je ostvarilo dobit koja je prije oporezivanja iznosila 2.224.570,00 kn.
Dugoroc¢ne obveze iznosile su 192.460.582,00 kn, od ¢ega se na kredite inozemnih banaka
odnosilo 186.830.687,00 kn. KratkoroCne obveze iznosile su 103.282.981,00 kn.

U 1997. Drustvo je povecéalo dugoroCne obveze koje su na kraju 1997. iznosile
357.491.000,00 kn i iskazalo gubitak u iznosu 40.172.000,00 kn.

U 1998. nastavljen je negativni trend poslovanja. Gubitak se povecao i iznosio je
218.607.000,00 kn. Ukupne obveze povecane su na 546.317.000,00 kn.

Prema izvjestaju uprave gubitak je nastao kao posljedica loSih trziSnih uvjeta, odnosno
nizih vozarina i najamnina. Administrativni troskovi i troskovi tehniCko-kadrovskog odrzavanja
flote su visoki iz razloga $to je te poslove Drustvo u proteklih pet godina (od rujna 1994. do
kolovoza 1998.) u potpunosti povjerilo privatnom drustvu Split Ship Management d.o.o., Split
(u vecinskom vlasnistvu Ratka Bozi¢a). U razdoblju od 1995. Drustvo je financiralo gradnju
Cetiri broda.
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Drustvo je u 1999. iskazalo gubitak u iznosu 325.306.000,00 kn, od Cega se na
vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine odnosi 225.180.000,00 kn. Na dan 30. rujna 1999.
flota DrusStva sastojala se od osam brodova prosjecne starosti 10,3 godina. TrziSna vrijednost
brodova iznosi oko 95.000.000,- USD. Tijekom 1998. i 1999. izvrSeno je vrijednosno
uskladenje flote u iznosu 33.791.761,- USD te je umanjena vrijednost brodova.

Tijekom 1999. i 2000. prodano je 7 brodova (Omi$, Pharos, Kairos, Marjan, Alka i Bol)
koji su plovili na linijjama Mediteran-Crveno more-Isto¢na i Juzna Afrika iz razloga $to su duzi
niz godina ostvarivani veliki gubici. Na kraju 2000. u Drustvu je bio 161 zaposlenik.

Ukupni prihodi ostvareni u 2001. iznosili su 240.153.000,00 kn, rashodi
287.225.000,00 kn, a iskazani gubitak 47.072.000,00 kn. Ukupne obveze Drustva iznosile su
809.352.000,00 kn.

Na dan 30. rujna 2002. Drustvo je iskazalo gubitak u iznosu 13.027.650,00 kn.
KratkoroCne obveze iznosile su 167.536.020,00 kn, a dugorocne obveze 468.105.737,00 kn.
Drustvo je 27. rujna 2002. dobilo od Vlade Republike Hrvatske jamstvo u korist drustva
Splitske banke d.d., Split za kredit u iznosu 6.000.000,- USD, koji Ce se koristiti za poboljSanje
financijske likvidnosti Drustva. U Drustvu je na dan. 30. rujna 2002. bilo 76 zaposlenika.

5.3. Prodaja imovine

Od 1995. do 2002. Drustvo je prodalo 14 brodova i 1 326 komada brodskih kontejnera.
Odluke o prodaji pokretne imovine donio je nadzorni odbor Drustva. Navedena imovina
prodana je inozemnim kupcima posredstvom brokera koji su za ugovorenu proviziju ispitali
trziSte i prikupili ponude za prodaju navedene imovine. Drustvo je odabralo najpovoljnijeg
kupca s kojim je zaklju¢en kupoprodajni ugovor. Prema uvjetima iz ponude,
nakon zaklju¢enja ugovora u roku od deset dana kupac je polozio na ziro racun DruStva
depozit u visini 10,00% od prodajne cijene, a ostatak ugovorene cijene plaéen je pri
primopredaji broda.

Knjigovodstvena vrijednost prodane imovine na dan prodaje iznosila je 24.310.205,29
USD, a ugovorena prodajna vrijednost iznosila je 26.286.594,38 USD. Prema elaboratuo
procijeni vrijednosti Poduzeca spomenuta imovina procijenjena je u iznosu 60.420.000,00
USD (bez kontejnera). Ugovorenu prodajnu vrijednost u iznosu 26.286.594,38 USD, kupci su
podmirili u cijelosti. Razlika viSe uplaéenih sredstava u iznosu 29.371,22 USD u odnosu na
ugovorene cijene odnosi se na naknadu za gorivo i troSkove brokerske provizije koji su prema
ugovorima o prodaji povecali prodajnu cijenu.

U tablici broj 4 daje se pregled prodane pokretne imovine u razdoblju od 1994. do
2002.
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Tablica broj 4

Pregled prodane pokretne imovine u razdoblju od 1994. do 2002.
u USD
Redni Naziv broda Godina Procijenjena Knjigovodstvena Ugovorena cijena Placeni iznos Razlika
broj Kupac prodaje vrijednost prema vrijednost na dan ugovorene i
elaboratu prodaje plac¢ene cijene

1. Maruli¢ Friendly Shipping, Monrovia, Liberia 1995. 3.700.000,00 1.224.141,60 1.600.000,00 1.600.000,00 -
2. Ciovo Byron Maritime, S.A., Monrovia, Liberia 1996. 3.000.000,00 1.549.665,88 3.025.000,00 2.976.826,12 48.173,88
3. Split Igloo Tiger Martime CO.LTD-Nicosia, Cyprus 1997. 5.700.000,00 3.182.440,05 5.205.000,00 5.288.984,30 -83.984,30
4. Biokovo Sayville International INC, British Virgin, Islands 1997. 1.340.000,00 1.367.931,98 1.113.778,12 1.091.502,56 22.275,56
5. Boti¢ Sayville International INC, British Virgin, Islands 1998. 3.700.000,00 1.041.012,43 836.766,04 814.701,00 22.065,04
6. Omis Snow Drop CO.LTD. British Virgin, Islands 1999. 3.160.000,00 934.758,00 840.693,10 798.658,45 42.034,65
7. Jelsa Snow Drop CO.LTD. British Virgin, Islands 1999. 3.160.000,00 1.014.053,43 841.251,72 792.019,14 49.232,58
8. Pharos Maldives National Shipping LTD. Male Republic of 1999. 3.900.000,00 682.154,77 600.000,00 588.536,57 11.463,43

Maldives
9. Kairos Maldives National Shipping LTD. Male Republic of 1999. 3.900.000,00 863.875,14 600.000,00 582.847,71 17.152,29

Maldives
10 Marjan Titan LTD., Nassau, Bahamas 1999. 3.290.000,00 1.349.902,72 1.068.819,20 1.015.330,24 53.488,96
11. Alka Hougton International LTD., Nassau, Bahamas 2000. 3.800.000,00 1.079.169,01 1.111.811,20 1.056.190,64 55.620,56
12 Bol IOzt.ober Breeze LTD., Kingstown, St.Vincent, West 2000. 3.870.000,00 1.245.790,98 1.090.000,00 1.149.640,38 -59.640,38

ndies
13. Solin Sunseeker Shipping LTD., Valleta, Malta 2001. 8.300.000,00 3.268.874,75 3.100.000,00 3.171.081,09 -71.081,09
14. Solta Breeze Navigation Ltd., Valkletta, Malta 2002. 9.600.000,00 3.573.823,60 3.850.000,00 3.986.172,40 -136.172,40
15. Kontejneri Canada Martime Services LTD., Horley 1997. - 1.932.610,95 1.403.475,00 1.403.475,00 -

Ukupno: 60.420.000,00 24.310.205,29 26.286.594,38 26.315.965,60 29.371,22




26
6. OCJENA PROVEDBE POSTUPAKA PRETVORBE | PRIVATIZACIJE

Obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Jadroplov, Split.

Revizijom su obuhvaceni dokumenti, odluke, poslovne knjige, ugovorii akti na temelju
kojih je obavljena pretvorba i privatizacija radi provjere je li pretvorba i privatizacija provedena
u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drusStvenih poduzeca, Zakona o privatizaciji i drugih
pravnih propisa.

Postupci revizije pretvorbe i privatizacije provedeni su u skladu s revizijskim
standardima Medunarodne organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI.

6.1. Ocjena postupka pretvorbe

Postupak pretvorbe drustvenog poduzeéa Jadroplov, Split, obavljen je u skladu s
odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

6.2. Ocjena postupka privatizacije
Postupci privatizacije obavljeni su u skladu sa zakonskim odredbama.

Prema razvojnom programu temeljni pravci razvoja bili su usmjereni na obnovu i
modernizaciju flote i to povec¢anjem nosivosti brodova €ime bi se znatno smanijila prosjecna
starost brodova. Prioritet razvoja poslovanja odnosio se na slobodnu plovidbu, ship
management i povecanje kontejnerskih prijevoznickih kapaciteta. U razdoblju od 1992. do
1995. predvideno je povecanje flote s 15 na 20 brodova. Financiranje nabave novih brodova
predvideno je iz vlastitih sredstava ostvarenih prodajom starih brodova (20,00%) i iz kredita
(80,00%). Nabava dva bulk-carriera predvidena je putem dokapitalizacije. Razvojnim
programom utvrdena su razvojno organizacijska rjeSenja u pravcu jacanja poslovanja ship
managementa koji trazi manje zaposljavanje i nize administrativne i opée poslove. Takoder je
utvrdeno da kadrovsko tehniCka funkcija nakon pretvorbe ostaje u sastavu Drustva kao kljucni
segment poslovanja i buduéeg razvoja. U razdoblju od 1992. do 2002. prodano je 14 brodova
i 1 326 komada brodskih kontejnera za 26.286.594,38 USD, a nabavljeno je Sest brodova za
151.185.438,34 USD, od €ega je 53.300.000,- USD financirano dokapitalizacijom poslovne
banke. Kadrovsko tehniCke poslove vodenja flote Drustva i brodova drugih brodara do rujna
1994. vodilo je Drustvo. Nakon toga ukinut je kadrovsko-tehnicki sektor Drustva, a obavljanje
usluga ship managementa ugovorom je povjereno privatnom drustvu, Sto nije u skladu s
razvojnim programom Drustva.
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U razdoblju od 1994. do 1999. porasli su trosSkovi tehnickog odrzavanja brodova i
smanijeni prihodi od usluga managmenta koje je Drustvo pruzalo drugim brodarima. Drustvo je
u razdoblju od 1993. do konca 1996. poslovalo s dobiti, a nakon toga iskazivalo gubitak zbog
loSih poslovnih uvjeta na svjetskom trzistu uzrokovanih nizim vozarinama i najamninama te
visokih troSkova financiranja obnove i modernizacije flote iz inozemnih dugorocnih kredita.
Najvedi gubitak iskazan je za 1999. u iznosu 325.306.000,00 kn od €ega se na gubitak zbog
vrijednosnog uskladenja flote odnosilo 225.000.180,00 kn. Od 2000. gubitak u poslovanju je
smanjen te je na dan 30. rujna 2002. iznosio 13.027.650,00 kn. Drustvo je u 1999. i 2000.
obavilo refinanciranje i reprogramiranje dugoro¢nih obveza po inozemnim hipotekarnim
kreditima putem Sale and Leaseback financijskog aranzmana s njemackim brodarom. U rujnu
2002. Drustvo je dobilo od Vlade Republike Hrvatske jamstvo za kredit u iznosu 6.000.000,00
USD za poboljsanja financijske likvidnosti. Nakon pretvorbe, u prosincu 1993., Drustvo je
imalo 187 zaposlenika, od kojih je 40 nakon ukidanja kadrovsko-tehni¢kog sektor u 1994.
zasnovalo radni odnos u drustvu Split Ship Management d.o.o., Split. Po¢etkom 2000. uprava
Drustva izradila je program zbrinjavanja viSka zaposlenih na temelju kojeg je 100 zaposlenika
proglaseno tehnoloskim viskom. Koncem rujna 2002. Drustvo je imalo 76 zaposlenika.

S obzirom da DruStvo nije u potpunosti ostvarilo ciljeve predvidene razvojnim
programom, da je od 1997. do 2002. iskazalo gubitak, da ukidanjem tehni¢ko-kadrovskog
sektora i povjeravanjem poslova privathnom drustvu nisu postignuti pozitivni rezultati u
poslovanju, da je broj zaposlenika smanjen sa 187 u prosincu 1993. na 76 zaposlenika u rujnu
2002., nisu ostvareni ciljevi privatizacije propisani odredbom ¢lanka 1. Zakona o privatizaciji.

7. OCITOVANJE ZAKONSKOG PREDSTAVNIKA PRAVNE OSOBE

7.1.  Zakonski predstavnik pravne osobe u svom ocitovanju od 18. srpnja 2003. navodi da
Je DruStvo ugovorom o trajnom obavljanju poslova upravijanja flotom od 1. kolovoza 1994.
prenijelo sve poslove tehnicko kadrovskog upravijanja i odrzavanja ("crew & tehnical
management") flote DruStva kao i za tri broda u vilasnistvu inozemnih partnera za koje je
Drustvo do stupanja na snagu ovog ugovora obavijalo poslove tehnicko kadrovskog
upravljanja i odrzavanja. Navedeni poslovi preneseni su drustvu Split Ship Management
d.o.o., Split, bez naknade i prava nadzora nad provedbom istih. Isto tako se navodi da
podnesena kaznena prijava protiv direktora Drustva Nik$e Giovanellia, u oZujku 1998. koja se
odnosi na osnovanu sumnju nezakonitih radnji u svezi potpisivanja navedenog ugovora
izmedu DruStva i druStva Split Ship Management d.o.o., Split, jo$S nije procesuirana.

Prema odredbama Clanka 7. stavka 3. Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine
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49/03 - procCis¢eni tekst) na ovo IzvjeS¢e zakonski predstavnik moze staviti prigovor u roku 8
dana od njegova primitka.

O prigovoru odlu€uje glavni drzavni revizor.
Prigovor se dostavlja Drzavnom uredu za reviziju, Podru¢ni ured Split, Trg Franje
Tudmana 4, Split.
Ovlasteni drzavni revizori:
Marija Rako, dipl. iur.

Stanislav Kujundzi¢, dipl. oec.

|zvjeS¢e uruCeno dana:

Primitak potvrduje:

(Zig i potpis)

JADROPLOV, SPLIT
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Radnicki savijet:

Andelko Drezga, predsjednik; ¢lanovi: Neven Katunari¢, Deni Kuko€, Valter Frakic,
Ratko Bozi¢, Rato Martinovi¢, Mate Beus, Ante Fabrio, Josip Katunari¢, Aleksandar
Fraporti, Igor Popovic, Slavko Kasalo, Petar Radman, Ante Melvan, Zeljko Kli¢, Frane
Radmilo, Stanko MiSe, JakSa Sore, Ivan BariCi¢, Berislav Kezi¢, Zeljko Stazi¢, Marija
Fevr i Zlatko Gudelj

Upravni odbor:

Ratomir Jurié, predsjednik od 6. svibnja 1993. do 3. veljaCe 1995.

NikSa Giovanelli, zamj. predsjednika od 6. svibnja 1993. do 23. rujna 1994.

KreSimir DulCi¢, od 6. svibnja 1993. do 23. rujna 1994.

Zvonimir Markovi¢, od 6. svibnja 1993. do 3. veljaCe 1995.

Zoran Tadic¢, od 6. svibnja 1993. do 3. veljace 1995.

Zdenko Adrovi¢, od 23. rujna 1994. do 3. veljace 1995.

Branko Nardelli, od 23. rujna 1994. do 3. veljace 1995.

Nadzorni odbor:

Zdenko Adrovié¢, predsjednik od 3. veljace 1995. do 30. lipnja 1995.

Branko Nardelli, zamjenik predsjednika od 3. veljace 1995. do 30. lipnja 1995.
Ratomir Juri¢, od 3. veljace 1995. do 30. lipnja 1995.

Zvonimir Markovi¢, ¢lan od 3. veljace 1995. do 30. lipnja 1995.,
zamjenik predsjednika od 30. lipnja 1995. do 29. rujna 1999.

Zoran Tadic, od 3. veljaCe 1995. do 19. prosinca 1995.

Bozo Prka, predsjednik od 30. lipnja 1995. do 31. srpnja 1998.
Frane Mitrovi¢, od 30. lipnja 1995. do 31. srpnja 1998.

Ante Derek, od 30. lipnja 1995. do 30. lipnja 1997.
Veronika Lovri¢, od 19. prosinca 1995. do 19. prosinca 1999.
Vlado Leko, od 30. lipnja 1997. do 27. travnja 2000.

Ante Baucic, od 30. lipnja 1997. do 27. travnja 2000.
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Dinko Luksic¢, od 30. lipnja 1997. do 31. srpnja 1998.
Franjo Filipovi¢, predsjednik od 31. srpnja 1998. do 27. travnja 2000.
Franka Barbic, od 31. srpnja 1998. do 27. travnja 2000.
Loretta Jakovac, od 31. srpnja 1998. do 27. travnja 2000.
Vlado Leko, od 31. srpnja 1998. do 27. travnja 2000.
Ante Baucic¢, od 31. srpnja 1998. do 27. travnja 2000.
Tihomil Rada, predsjednik od 27. travnja 2000.

Tomislav Lovri¢, od 31. listopada 2001.

Tomislav Opacak, zamj. predsj. od 27. travnja 2000.
Andelko Katavi¢, od 27. travnja 2000.

Miki Hulji¢, od 29. rujna 1999.

Ante Roje, od 27. travnja 2000. do 28. rujna 2001.

Zeljko Raguz, od 27. travnja 2000.

Ratomir Martinovi¢, od 27. travnja 2000.

Direktor ili uprava:

NikSa Giovanelli, direktor od 4. veljace 1991. do 13. lipnja 1996.,
predsjednik od 13. lipnja 1996. do 23. oZujka 1999.

Zvonko Kasalo, od 13. lipnja 1996. do 13. lipnja 2001.

Zvonko Toula, od 13. lipnja 1996. do 21. veljate 1997 .,
predsjednik od 2. kolovoza 1999. do 13. rujna 2002.

Nada Kundid, od 21. veljace 1997.

Stjepan Papi¢, od 2. veljace 2001. do 13. rujna 2002.
predsjednik od 13. rujna 2002.

Branko Sori¢, od 2. veljace 2001. do 13. rujna 2002.

Matko Viceli¢, od 3. listopada 2002.



